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Resumen 
 
Desde comienzos de la década del noventa, los flujos de comercio agregado de los 
países del MERCOSUR mostraron cambios muy significativos, tanto en volumen como 
en orientación geográfica. El incremento de los volúmenes transados estuvo 
acompañado por un fuerte aumento de la proporción de comercio intra-regional en el 
intercambio total de cada uno de sus miembros. El objetivo del presente documento es 
estudiar los determinantes de los flujos de comercio agregado de los países del 
MERCOSUR, y en particular, comprender el papel que han desempeñado la política 
comercial (tanto discriminatoria como no discriminatoria), y las fluctuaciones 
cambiarias, en la regionalización del comercio. A estos efectos estimamos una versión 
extendida de la ecuación gravitacional del comercio bilateral para datos de panel, 
correspondiente a una muestra de 36 países de América del Sur, América del Norte, 
Unión Europea y Sudeste Asiático, entre los años 1985 y 1999. La extensión 
propuesta del modelo incorpora explícitamente dos rasgos definitorios del proceso de 
integración regional de los países del MERCOSUR: la liberalización comercial 
generalizada de sus miembros, y las fuertes oscilaciones en los tipos de cambio 
reales, inducidas por la inestabilidad macroeconómica y la descoordinación cambiaria. 
Los resultados empíricos indican, contrariamente a la visión tradicional, que la 
formalización del bloque regional y la consiguiente profundización de las preferencias 
comerciales, no han contribuido significativamente al proceso de regionalización del 
comercio, una vez que se controla por los demás determinantes del intercambio 
bilateral. La evidencia encontrada sugiere que el crecimiento económico relativo de los 
países de la región respecto al del resto del mundo, y la evolución de sus tipos de 
cambio reales, entre sí y con terceros países, han jugado un papel relevante en la 
intensificación del comercio intra-regional durante el período de análisis. Asimismo, 
presentamos un modelo teórico simple que muestra como los procesos de apertura 
comercial generalizada pueden favorecer la regionalización del comercio, al potenciar 
los efectos de los factores geográficos sobre los patrones comerciales. 
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